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‘ Ulkemizde kripto varliklara iligkin ilk kanuni tanim 2 Temmuz 2024 tarihinde 7518 Sayili
L‘! Kanun 6362 ile sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yapildi. Kanun oziinde kripto varliklar
i “gayrimaddi varlik” olarak tanmimladi. Kripto varliklarin cesitleri itibariyle de vergi kanunlart-
muzdaki diizenlemelerle cok uygun diismedigini diisiindiigiimiiz bu kanuni tanimlamanin vergi ka-
nunlarimizi ne derece etkileyecegi, ortada bir kanuni diizenlemenin artik yapilmis olmasinin kripto
varliklarin vergilemesine etki edip etmeyecegi yazimizda tartisilmis oneriler getirilmigtir.

|

Anayasa’nin 73/3 maddesi hiikmiince “vergilerin kanuniligi” ilkesi, bu konuda vergi kanun-
larinda bir diizenleme yapmasini gerektirmektedir. Kural olarak vyiiriitme orgaminin ya da yargt
organun bu konuda takdir yetkisinin bulunmadig gibi, kiyas, bosluk doldurma ve hukuk yaratma
halleri de isletilemez.

Konu hakkinda vergi kanunlarinda diizenleme yapilirken kripto varliklarin tanminmunin “gayri-
maddi varlik” olarak tamimlanmamast, MICA tamimindaki daha genis yaklasimin benimsenmesi,
kripto varliklarin izahnamelerinde hakim yaklasima gore vergi kanunlarimizda mevcut gelir un-
surlartyla baglanti kurulmasi onerilmektedir. Su kadar ki kripto varliklarin kendi global dina-
mizmine engel olacak yiiksek vergisel maliyetlerden kacinilmast da onemli goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Varlik, Vergilerin Kanuniligi Ilkesi, Kiyas, NFT, Dijital Varlik,
Gayrimaddi Varlik.

1. GIRIS Gecen siire zarfinda, 2 Temmuz 2024 tarih ve

Hatirlanacagi tizere, Vergi Diinyasi’nin Ekim /2022 3_2590 sayili Resmi Gazete.’de yayimlanarak yl'irijrlijge
ay1 6zel sayisinda “Tiim Yonleriyle Kripto Varliklar ve  &1r€I 7518 Sayili Kanun ile 6362 sayilt Sermaye Pi-
Vergilendirmesi” ele almmus, toplam 12 hakemli makale ~ Yasast Kanunu’nda kripto varliklarla ilgili ilk defa ka-
ile konu; teknolojisinden hukuki niteliklerine, ekono- pqni dﬁZ('anlemeler yapilmis oldu. Konu diizenlemeler
mideki roliinden teknoloji okur yazarligina, muhasebe iginde kripto varliklarin da tanimi yapildi.

kayitlarindan, NFT, DeFi uygulamalari ayr1 vergi ka- Yazimizda, kripto varliklarin mevzuatimizda bir
nunlarimiz kargisindaki durumlart ve OECD gelisme-  kanuni tanimlamaya kavusturulmasi sonrasinda kripto
leri detayinda kapsamli sekilde ortaya konulmustu. varliklarin vergilendirilmesine iliskin, ozelllikle ka-

VERGI DUNYASI, YIL 44, SAYI 527, TEMMUZ 2025 67



temmuz_2025:Layout 1 26.06.2025 13:45 Page 68

@ Vergi
du |

zang vergileri yoniinden (Gelir Vergi Kanunu ve Ku-
rumlar Vergisi Kanunu) degisen bir durumun olup ol-
madig1 hususu degerlendirilmistir.

2. MEVZUATIMIZDAKI KRiPTO VARLIK
TANIMLARI

Bilindigi iizere, Mevzuatimizda kripto varliklara ilig-
kin ilk tanimlama, 16.04.2021 tarihli Resmi Gazetede
yaymmlanan “Odemelerde Kripto Varliklari Kullanil-
mamasina Dair Yonetmelik”in md. 3/1’inci fikrasinda
asagidaki sekilde yapildi.!

Odemelerde kripto varhklarm kullanilmamas

ayni1 donemlerde yeni ¢ikan ve yiikselen DeFi tokenlar
yoniinden de benzer endiseler olustu. Zira vergi ka-
nunlarimizda da ayni yonde bir kanuni diizenleme ya-
pilmasi durumunda, bu tokenlarin 6ziinde bir kredi
aligverigine konu bu islemlerin faiz vb. 6demelerini
ifade etmeleri ve normalde vergi kanunlarimizda men-
kul sermaye irad1 olarak kabul edilmeleri beklenirken,
boylesi bir tanim nedeniyle “gayrimenkul sermaye
irad1” olarak kabul edilecek olmalari, tanim konusunda
tereddiitler dogurdu.

MADDE 3 — (1) Bu Yonetmeligin uygulanmasinda kripto varlik, dagitik defter teknolojisi veya benzer bir
teknoloji kullamilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar iizerinden dagitimu yapilan, ancak itibari para, kaydi para,
elektronik para, 6deme arac1, menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilmeyen gayri maddi

varliklari ifade eder.

(2) Kripto varliklar, ddemelerde dogrudan veya dolayli sekilde kullanilamaz.
(3) Kripto varliklarin 6demelerde dogrudan veya dolayli sekilde kullanilmasina yonelik hizmet sunulamaz.

S0z konusu tanimda kripto varliklar “Gayri Maddi
Hak” olarak kabul edildi. Su kadar ki itibari para, kaydi
para, elektronik para, ddeme araci, menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilmedik-
leri durumda. Sayet bu yonde bir tanim yapilirsa, o
kripto varliklar bu tanim kapsamindan c¢ikacaklar.

Bu tanimlamanin hemen devaminda diinyada NFT
tiirli (dijital veya fiziki bir varligin, digital halinin
blokzincir ortaminda, akilli sozlesmeler yoluyla ikame
edilemez, degistirilemez ve silinemez bir bi¢imde
miinhasiran tek bir token ile eslenmesi) kripto varlik-
larin ¢ikip, cok biiyiik iglem hacimlerine ulastig1 go-
riilldii. Misli kripto varliklardan daha farkli, temsili
oldugu dijital varligin niteligine daha yakin olmalar1
nedeniyle, (6rnegin; sanat eseri, dijital giyim malze-
mesi vb.) bu tanimin yetersiz kaldig1 goriildii. Vergi
kanunlarimiz yoniinden “gayri maddi varlik” nitele-
mesinin kendine 6zgii durumlari da (amortisman tabi
olma gibi) dikkate alindiginda, kripto varliklarin en
azindan vergi mevzuatimiz bakimindan bu sekil ta-
nimlamasinin ¢cok da uygun olmayacagi goriildii. Yine

Sonrasinda kripto varliklara iligskin ilk kanuni dii-
zenlemeler yapildi. 2 Temmuz 2024 tarih ve 32590 sa-
yili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
7518 Sayili Kanun ile yapilan bu diizenlemeler, 6362
say1li Sermaye Piyasas1 Kanunun’da kripto varliklara
iliskin 6nemli diizenlemeleri icerdi.

S6z konusu kanuni diizenlemeler kapsaminda kripto
varliklarin tanimi1 da yapildi. Sermaye Piyasasi Kanu-
nu’'nun 3 iincii maddesine eklenen “bb”) alt bendi
kripto varliklar su sekilde tanimladi.?

“bb) Kripto varlik: Dagitik defter teknolojisi veya
benzer bir teknoloji kullanilarak elektronik olarak
olusturulup saklanabilen, dijital aglar iizerinden da-
gitimi yapilan ve deger veya hak ifade edebilen gayri
maddi varliklari,”

Yapilan kanuni tanim, TCMB nin konu Y &netme-
ligindeki tantmdan bazi noktalarda ayrilsa da Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda da kripto varliklar, “gayrimaddi
varlik” olarak tanimlanmig oldu. TCMB Y 6netmeligin-
deki tanim i¢in yukarida soyledigimiz vergi diizenleme-

1 https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210416-4 htm (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB) tarafindan
16.04.2021 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan “Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik™)

2 https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2024/07/20240702-1.htm
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununda kripto varliklara iligkin diizenlemeler yapan 7518 Sayili Kanun

68 VERGi DUNYASI, YIL 44, SAYI 527, TEMMUZ 2025

*



temmuz_2025:Layout 1 26.06.2025 13:45 Page 69

lerimiz yoniinden uyumsuzluklar, halen de gecerliligini
koruyor durumda.

Bu diizenlemeler sonrasinda Kamu Gézetim Ku-
rumu, 19 Aralik 2024 tarihli ve 32757 sayili Resmi
Gazete’de “BOBI FRS Kripto Varliklara iliskin Degi-
siklikler’i yayimladi. TMS yo6niinden IFRS diizenle-
melerine gore hareket etmek durumunda olan Kamu
Gozetimi Kurumu, Uluslararas:t Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun (IASB) IFRS yoniinden hala giindemine
alip goriismedigi kripto varliklart BOBI FRS ile Tiir-
kiye yoniinden sinirl bir kesim icin de olsa diizenleme
yaklagimina gitti. Hatta muhasebe kayitlar1 gosterim-
lerinde kripto varliklarin, “Duran Varliklar” i¢inde
“Maddi Duran Varliklar”, “Maddi Olmayan Duran
Varliklar” seviyesinde ayr1 bir “Dijital Varlik” grubu
acarak, burada gosterilmesini diizenledi.

BCTR Platformunda yaptigimiz “Kripto Varliklarin
Vergi — Muhasebe ve Denetim Yoniinden Incelenmesi”
Raporumuzda® ve gerekse de Vergi Konseyi biinyesinde
yaptigimiz “Kripto Varliklari Vergilendirilmesi Calisma
Grubu Raporu”nda* da kripto varliklarmn “Dijital Varlik-
lar” semsiyesi altinda ayrica diizenlenmesini, iclerinden
hukuken Gelir Vergisi Kanunu’nun yedi gelir unsurun-
dan ilgili grubuna girenin bu semsiyeden ¢ikmasini
onermistik. Zira 6niimiizdeki yillarda dijital alandaki
gelismelerin Blockchain ile de “token” larla da sinirli
kalmayabilecegi, daha bagka dijital teknoloji ve/veya
tirlinlerin de ¢ikabilecegi diislincemiz mevcuttu.

Kamu Gézetim Kurumu yaptigt BOBI FRS kapsa-
mindaki konu diizenlemede, kripto varliklara iligkin
bir tanimlama da yapti. Kurul’un diizenlemesinde 2
Temmuz 2024 tarihinde yiiriirliie giren Semaye Pi-
yasasi Kanunu’nda yapilan diizenlemeden farkli ola-
rak, TCMB Yonetmeligindeki kripto varlik tanimini
benimsedigi goriildii. Sadece “gayrimaddi varlik” ifa-
desi yerine muhasebe standartlarindaki “maddi olmayan
varlik” ismi kullanilmig durumda.’ Tanim su sekilde:

“Dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar iize-
rinden dagitimi yapilan, ancak itibari para, kaydi
para, elektronik para, édeme araci, menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi aract olarak nitelendiril-
meyen maddi olmayan varliklart ifade eder.”
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Kamu Gozetim Kurumu’nun bu tanimi benimse-
mesindeki ileri goriisiiniin, yarin kripto varliklar i¢in-
den ornegin SPK’nin menkul kiymet tokenlarini
tanimlamasi sonrast bir ayrilma olursa, bu varliklarin
ilgili IFRS ve BOBI FRS standartlar1 kapsaminda de-
gerlendirilmelerinin miimkiin olabilmesi amaclt oldu-
gunu diisiiniiyoruz ki bizce de isabetli bir yaklagim
oldugu diisiincesindeyiz.

Buraya ileride hatirlatmak amacl bir not diismek
istiyoruz. Kurumlarin kendi mevzuatlarinin biitiinligii
bakimindan “kripto varlik” tanimlamalarinda farklilik
ongorebildikleri goriilmektedir. Aslinda bu yaklagimi
biz ¢cok daha 6nceden, VUK md 269/2. fikra hiikmiinde
tesisat ve makinalar ile gemiler ve diger tasitlarin vergi
mevzuatimiz yoniinden “gayrimenkuller” gibi deger-
lenecegi hiikkmiinde de kullanmisiz. Aslinda menkul
mal grubunda olmasi gereken bu kiymetler “gayrimen-
kul” gibi vergi kanunlarimizda diizenlemeye tabi tutul-
muglar ve halen de devam ediyor. (GVK md.70/7,8)
Bu hususu, ilerde vergi kanunlarimizda yapilmasi ge-
reken kripto varlik tanimlarinda olasi1 segenekler olarak
hatirlamak amacl belirtmek istedik.

Burada yeri gelmisken AB Kripto Varliklar Piya-
salart Diizenlemesi’nde (MiCA) (Markets in Crypto-
Assets) yapilmis olan kripto varlik tanimini da
kiyaslama bakimindan vermek istiyoruz. Tanimin son
kisminda “hak veya deger” olarak genis bir tanimlama
yapildig1 goriilmektedir. “Gayrimaddi varlik” benzeri
bir sinirlama getirilmemistir. Vergi Kanunlarimiz yo-
niinden de bu tarz genic bir tanimlamanin daha uygun
olabilecegi diisiincesindeyiz. MICA nin kripto varlik
tanimi su sekilde:

“Kripto varliklar; dagitik defter teknolojisini veya
benzeri bir teknolojiyi kullanarak elektronik ortamda
saklanabilen veya transfer edilebilen haklarin veya
degerlerin dijital temsilidir.”

Burada hemen akla gelen soru, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda yapilan “kripto varliklart” tanimlayan bu
kanuni diizenleme sonrasi, artik iilkemizde bu varliklar
kanunen Anayasamizin 73/3 hiikmii kapsaminda vergi
kanunlarimiz yoniinden de tanimlanmis sayilacak
midir? Artik kripto varliklardan kaynaklanan kazanc-
lar1 vergilendirebilir miyiz?

https://betr.org/dokumanlar/Kripto_Varliklarin_Vergi_Muhasebe_ve_Denetim_Yonunden_Incelenmesi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/8/2024/01/6Kripto- Varliklarin- Vergilendirilmesi-2022-1-1.pdf

5 https://kgk.gov.tr/ContentAssignmentDetail/5069/BOBI%CC%87-FRS-Kripto-Varl%C4%B 1klara-1%CC%871is%CC % A7kin-
Deg%CC%86is%CC% ATikliklerin-Yay%C4%B 1mlanmas%C4%B 1
BOBI FRS Kripto Varliklara {ligkin Degisiklikler, 19 Aralik 2024 tarihli ve 32757 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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Konu yazimizin ilerleyen kisimlarinda daha detayli
ele alinacak olmakla birlikte yanitimizi simdiden ve-
relim ki “Hayr, vergileyemeyiz. Vergileyebilmek icin
vergi kanunlarimizda kanuni diizenleme yapilmasi ge-
rekliligi halen devam ediyor.”

3. VERGILERIN KANUNILIGI iLKESI

T.C. Anayasasi’nin 11. maddesi; “Anayasa hiikiim-
leri yasama, yiiriitme ve yargi organlarini, idare ma-
kamlarint ve diger kurulug ve kisileri baglayan temel
hukuk kurallaridir. Kanunlar Anayasaya aykirt ola-
maz” hiikmiinii icerir.

Vergiler ve vergilendirme yetkisi de temelini ana-
yasadan almaktadir ve bunlarin diizenlenmesinde ana-
yasadaki ilkelere uyulmasi gerekmektedir.®

Cagdas anayasalarin hemen hepsinde vergilerle ilgili
hiikiimler yer almaktadir. Vergilendirme, siyasi iktidarin
ekonomik ve sosyal politikalarmin yiiriitiilmesini sag-
layan 6nemli bir ara¢ olmasinin yani sira, kisilerin hak
ve Ozgiirliik alanlarina ve malvarliklarina yonelik bir
miidahale niteligi de tagimaktadir. Dolayisiyla, halktan
alinacak vergi ve benzeri ylikiimlerin, yine halkin 6n r1-
zasina dayanmasi gerekmektedir. Halk veya milletin 6n
rizasl ise, kendisinin sectigi yasama organi tarafindan
kullanilir.

T.C. Anayasasi’nin madde 73 /3 hiikmii uyarinca
“Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliikler ka-
nunla konulur, degistirilir veya kaldirilir.” Vergilerin
kanuniligi ilkesini ifade eden anayasanin bu hiikkmii-
niin gerekleri soyledir.

Bu ilkeye gore yorumun, kanun sinirlari i¢inde ya-
pilmasi gerekir. Kanun siirlarini agan yorum s6z ko-
nusu degildir. Bir bagka ifade ile, kanunda belirlenmis
olmadikca kiyas, bogluk doldurma ve hukuk yaratma
halleri isletilemez. Kiyas, bir olay hakkinda kanunda
yer alan kuralin, nitelikleri ve sartlar1 ona benzeyen
fakat kanunda diizenlenmemis diger bir olaya uygu-
lanmasidir.® Yiiriitme organinin kanuni dayanak ol-
maksizin bir idari iglemle veya yargi organinin kiyas

yoluyla vergi koyma, kaldirma ve degistirme yetkileri
yoktur. Aksi halde kiyas yolu ile yeni vergi konulari
ve matrahlarin ortaya ¢ikma tehlikesi s6z konusu olur.’

Verginin kanuniliginin bir diger sonucu da, verginin
belirgin olmast ilkesidir. Bu ilkeye, vergi kanununun ver-
giye iligkin tiim 6zellikleri kapsamasi ilkesi de denilebi-
lir. Vergilerin miktarlarinin, tarh ve tahsil zamanlarinin,
sekillerinin gerek idare gerekse vergi yiikiimliileri aci-
sindan belli ve kesin olmasi gerekir. Bu ilke, vergi ka-
nunlarinin dilinin ve dayandig1 kavramlarin yalin, sade,
acik, net; ciimlelerinin diizgiin, sisteminin kolay anlagilir
ve akilcr olmasii gerektirir. Vergilere iligkin iglem ve
kurallarm agik ve anlagilabilir olmasi, vergilendirmede
keyfiligin 6nlenmesini amaglamaktadir.'’

Verginin kanuniligi ilkesinin diger bir sonucu ise,
kural olarak yiiriitme organinin takdir yetkisinin bu-
lunmamasidir. Vergi hukukunda idarenin kural olarak
bagli yetkisi s6z konusudur. Ayrica kanuni idare ilkesi
de verginin kanuniligi ilkesinin bir sonucudur ve bu
iki ilke birbirleriyle sik1 sekilde baglantilidir. Kanuni
idare ilkesi 6zel, bireysel, subjektif nitelikteki tarh ve
tahsil iglemlerinin, genel, objektif vergi kanunlarina
uygun olarak yapilmasini gerektirir. Bir bagka deyisle
vergilerin kanuniligi, yalniz maddi vergi hukukuna
iligkin kurallar1 degil, ayn1 zamanda vergilerin tarh ve
tahsili gibi sekli vergi hukukuna iligkin kurallar1 da
icerir."

Bu ¢ercevede, kripto varliklara iligskin vergi kanun-
larimizda verilemeye iligkin bir diizenleme bulunma-
masi, vergileme yapilabilmesi icin bu konuda vergi
kanunlarinda bir diizenleme yapmasini gerektirir. Kural
olarak yiirtitme organinin takdir yetkisinin bulunmadigi
gibi, kiyas, bosluk doldurma ve hukuk yaratma halleri
de isletilemez. Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun da kripto
varliklara iligskin yapilan diizenlemenin Anayasa’nin
73/3 hiikmiinii karsilamasi s6z konusu degildir. Bu ko-
nuda vergi salinmasi i¢in, bir bosluga, kiyasa mahal
vermeyecek aciklikta vergi kanunlarinda diizenleme
yapmay1 gerektirdigi diigiincesindeyiz.

6 Nami Cagan, Vergilendirme Yetkisi, Istanbul, 1982, s. 95; Hasan Hiiseyin Bayrakli, Yasin Sezer, “Devletin Vergilendirme Yetkisi
Karsisinda Temel Hak ve Ozgiirliiklerin Giivence Altina Almmasi”, AKUIIBFD, C. 11, S. 1, Temmuz 2000, s. 160.

7 Akif Erginay, “Yeni Anayasamizin Mali Hiikiimleri”, Prof. Dr. Fadil H. SUR"un Anisina Armagan, Ankara 1983, s. 57; Nami
Cagan, “Anayasa Tasarisinda Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler”, Vergi Diinyasi, Eyliil 1982, s. 30.

8 Mualla Oncel, Ahmet Kumrulu, Nami Cagan, Vergi Hukuku, 11. bs., Ankara, Turhan Kitabevi, 2003, s. 69-101; M. Tahir Ufuk,
“Vergi Hukukunda Yorum ve Kiyas”, Yaklagim, Yil: 9, S. 101, Mayis 2001, s. 106.

9 Cagan,a.ge.,s.7,102.
10 Oncel,Kumurlu,Cagan,a.g.e., s.29; Ufuk, a.g.e.,s. 106.
11 Cagan,a.ge.,s. 145.
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4.KRIPTO VARLIKLARIN HUKUKI NITELIGI

Kripto varliklarin hukuki durumlar1 diinyada da
halen iizerinde birlegilen bir tanima kavusmus du-
rumda degildir. Mevcutta bilinen (mevcut mevzuatlar
icinde tanimi yapilmis olan) asagidaki varlik grupla-
rindan hangisine daha yakin oldugu konusunda deger-
lendirmeler halen de stirmektedir.

- Itibari para m1 ?

- Odeme araci m1 ?

- Emtia m1?

- Menkul kiymet mi?

- Gayrimaddi varlik mi1?

Bundan iki y1l 6ncesinde iilkeler itibariyle sinif-
lama agagidaki tabloda goriildiigii sekilde verilebi-
lirken; giinlimiizde bazi iilkelerin yaklasimlarini
degistirdikleri, vergileme niyetlerini erteledikleri veya
aksi durumlarmn da oldugu goriilmektedir. Ornegin,
Giiney Kore 2024 yil1 baginda kripto varliklarin vergi-
lendirilmesini iki y1l erteledigini, 2024 yilinin ortasinda
ise, vergilemeyi 2028 yilina erteledigi, Yunanistan ise
kripto varlikliklarin 2025 yili itibariyle vergilendiril-
mesine baglanacagini aciklamigtir. Konu degiskenligini
korumaktadir.

e

fiziki vd. modeller olarak teknik yonden “kursun gegir-
mez” bir yapiya ulagsmalari durumunda, mevcut is yapis
stireclerinin ¢ok hizlanacagi, globale yayilacagi, internet
ulagimt olan her yeri ve her kisiyi (Gelismiglik, islem
boyutu, dil, altyapi yeterliligi, vd. ayrimlar olmaksizin)
kucaklayacagi, Web3 ortaminda kullanicilarin da hak-
larimi savunabilecekleri, internet ekosisteminin bir ak-
torli olacaklari, merkeziyetsizlik esas alindiginda da
seffaf, (herkesin gorebilecegi) silinemez ve degistirile-
mez kayitlarla herkesin denetimine acik, aleni bir ortam
yaratacagi, en azindan su an itibariyle, kugskusuz goriin-
mektedir. Hal boyle olunca hicbir iilke ve insanin bunun
disinda olmasi ¢ok olasi goriinmemektedir.

Zorluk, bu uygulamalarm (genel olarak “tokenlar”
diyelim) “Deneme-Yanilma-Ogrenme” dongiisiinde
dogru modellemelere ve teknik olarak da “kursun ge-
¢irmez'?” yapiya “laboratuvar ortaminda” degil de ger-
cek hayatin akiginda, ekonomik dongiisiinde ulasmaya
calistyor olmalaridir. Bunun ¢ok daha 6gretici, far-
kinda olunamayacak alan risklerini de minimize eden,
bu alanda gelistirme yapan herkese (6zellikle a¢ik kay-
nak yaklagimlarinin da olumlu ivmesiyle) sagladigi
hizli 6grenme ve kolayliklar yoluyla katki yaptig1 da
gozlenen bir durumdur.

Gayrimaddi Finansal Emtia veya Para Yasal Belirli
varhk enstriiman / sanal emtia odeme degil
varlik yontemi
Avustralya, Arjantin, Avusturya, Belgika, Japonya | ABD
Fransa, Sili, Brezilya, Kanada, Gin ve | Fildisi
Cek Hirvatistan, Endonezya Sahili,
Cumbhuriyeti, Danimarka, italya ve
Liuksemburg, israil, Japonya, Polonya
Nijerya, Slovak
ispanya, isve¢ | Cumhuriyeti
isvicre ve ve Giiney
ingiltere Afrika

Bu durum aslinda blokzincir ortaminda hayat bulan
kripto varliklarin kullandig1 teknolojinin, iilkelerin
mevcut vergi mevzuatlart ve diger hukuk mevzuatlari
bakimindan da tanim karsiliklarinin bulunmamasindan
kaynaklanmaktadir. Kimilerinin biinyelerinde birden
fazla mevcut varligin 6zelliklerini tagimalart, dijital ve
gercek yasam (fiziki yasam) arasindaki bagin heniiz
yeterince kabul edilebilir, kullanilabilir boyuta gelme-
mesinden de kaynaklanmaktadir.

Blokzincir tizerindeki uygulamalarin “Deneme-Ya-
nilma-Ogrenme” dongiisiinde dogru ekonomik, sosyal,

Burada regiilasyon otoritesi konumundaki tilkele-
rin, topraklarinda filizlenen bu yapilarin, projelerin
oniinii kesmeden, islerine ¢cok karigmadan sistem i¢ine
almalari, teknolojinin dogasinda olan Diinya ile enteg-
rasyonu da korumalar1 ¢ok kritik goriinmektedir. Bu
kapsamda giiniimiizde finans giicii ve/veya ekonomik
biiytikliikte s6z sahibi bircok iilkenin kendi iilkesini
kripto bagkenti yapmak iddiasinda olduklari, uygula-
yic1 ve karar verici seviyelerinde konunun uzmani tist
yoneticilerle hareket ettikleri de gdzlenen bir durum-
dur.

12 "kursun gecirmez" tabiri kaynagi icin bkz. SERT Turan, Sorularla Web3, Subat 2025, s.71.
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5. KRIPTO VARLIKLARIN CESITLERI

Kripto varliklar, temelde “Coin” ve “token” olarak
ayrismakta olup, hedefledikleri amaca gore de sinifla-
nabilmektedirler. Cok dinamik bir ekosistem olmasi
nedeniyle yakin gelecekte baska cesit olarak sinifla-
nacak kripto varliklarin ¢ikmasi da olasidir.

LT3

Kripto varlik ¢esitleri oncesinde “coin”, “altcoin”
ve “token” larin tanimlamalarini hatirlamakta fayda
olabilir."

Coin: Coinler kendi blokzincirine sahip kripto var-
liklar olup, dagitik defter veya benzeri teknolojiler
tizerinden, iilke sinirlamasi olmaksizin esten ese (peer
to peer) sekilde islem yapilan ve 6deme araci olarak
kullanilan kripto varlik tiirtidiir.

Altcoin: (Alternative Cryptocurrencies/Alternatif
Kripto Paralar): Kronolojik olarak Bitcoin’den sonra
ortaya cikan ve blokzincir teknolojilerinden faydala-
narak Uretilen tiim kripto varlik birimlerini ifade eder.

Jeton (token): Dagitik defter teknolojisinin kripto
paralar haricinde bir diger uygulama 6rnegi olarak or-
taya ¢ikmustir. Mevcut bir blokzincir lizerinde bir proje
ekosistemi igerisinde belli bir deger veya fayday1 tem-
sil eden dijital kripto varliklar1 ifade eder. Ethere-
um’un akilli s6zlegsmeleri iizerinde {iretilen projeler
buna 6rnek olarak verilebilir.

Literatiirde kripto varlik ¢esitlerinin farkli sinif-
lanma sekilleri de mevcuttur. AB Kripto Varliklar Pi-
yasalar1 Diizenlemesinde (MiCA) kripto varliklar;
“Hizmet Tokenlar” (Utility Tokens), “Varliga Dayali
Tokenlar” (Asset-referenced Tokens) ve “E-para To-
kenlar” (E-money Tokens) olarak (3) kategori de si-
niflanmistir.

Kripto varliklarin temelde amaclarini, neye ¢6ziim
olduklarni ilan ettikleri bir “izahnameleri”, (Ingilizce
bilinen adiyla “Whitepaper”lari) bulunmaktir. Bu izah-
namelerde token’a iligkin aciklamalar ve teknik detay-
lar yer almaktadir.

6. EKOSISTEMIN TARAFLARI VE KAZANC
VERGILERI YONUNDE DURUM

Kripto varlik kazang¢larinin vergilendirilmesinde
oncelikle bu ekosistemin aktorlerini ortaya koymak ve
mevcut vergi kanunlarimiz yoniinden de gelir/kazang
unsurunu belirlememiz gerekmektedir.

Kripto varlik ekosisteminin belli bagh taraflarini
(aktorlerini) asagidaki tabloda oldugu sekilde grupla-
yabiliriz. Tablonun bos olan kisimlari, olasi farkl var-
lik tiirleri ve/veya islev degisimleri sonrast giindeme
gelebilecek diger taraflar (aktorler) i¢in bos tutulmusg-
tur.

KRIiPTO VARLIK CESITLERI

Kiipto
Varliklar

Kripto Paralar

[ |

| | |
Ana Coinler
(Bitcoin, Altcoinler | | Stable coinler | B Gdeme Tipi Vara:ilagma
Ethereum) -

|

(]

Menkul AL
-r : (Dﬁny’
e =N

Tabloda bog olan kutular, ilerde olas1 ¢ikabilecek
yeni kripto varlik tiirlerini hatirlatmak amaclt bos tu-
tulmugtur.

Yazimizda ekosistemin belli bagh aktorleri ve ver-
gisel durumlari ele alinmustir.

13 https://ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/8/2024/01/6Kripto- Varliklarin- Vergilendirilmesi-2022-1-1.pdf
Vergi Konseyi Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi Caligma Grubu Raporu, Ankara-2022, Syf;18,19,21
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KRIPTO VARLIK EKOSISTEMI TARAFLARI Asagidaki tablomuzda ekosistemin aktorlerinin /

YATIRIMCILAR
- Kurumlar

- Ticari Isletmeler
- Gergek Kisiler

MADENCILER
(Kripto Varlik
Uretenler)

IHRACCILAR

(Kripto Varlik

Ihra¢ Edenler /
KVHS Cikaranlar)

- Platformlar
- Saklama
Kuruluslar:

- Diger Hizm.

Saglayic1 Kurulus

taraflarinin kazang vergilerimiz (gelir vergisi ve ku-
rumlar vergisi) yoniinden durumlar1 6zetlenmis olup,
devamu boliimlerde ilave agiklamalar yapilmisgtir.

6.1. Kripto Varlhik Hizmet Saglayicilarinin Ka-
zang Vergileri Karsisindaki Durumlari

Yazimizin ilk kisminda da belirttigimiz tizere, iilke-
mizde kripto varliklara iliskin yapilan ilk kanuni diizen-
lemeler 2 Temmuz 2024 tarih ve 32590 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 7518 Sayili
Kanun ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda
yapildi.'*

S6z konusu Kanun “Kripto Varlik” tanimi bagta
olmak iizere, ekosisteme iligkin gereken tanimlamalari
yaparak, sermaye piyasasi araclarinin kripto varlik ola-

TARAFLAR FAALIYET KONUSU | YASAL ANAYASA GELIR VERGISI KURUMLAR VERGISI
TANIMI MD.73’E YONUNDEN YONUNDEN
UYGUNLUK
KRIiPTO VARLIK Kripto varlik; alim satim,
. ilk satig, dagitim, takas, Mevcut; . .
HIZMET G Verilen hizmet : : o
= transfer, bunlarin GVK. Ticari < Verilen hizmet karsihginda
SAGLAYICILAR e karsiliginda alinan : ol s
gerektirdigi saklama ve kazang : i alinan komisyon, vd. gelirleri
(KVHS) N 1 . komisyon, vd. gelirleri . "
diger islemler (Gergek hiikiimleri/ | Uygun _— Kurum Kazanci" olarak
- Platformlar " i Ticari Kazang olarak . S
veya Tiizel kisiler) (Son KVK Kurum . - vergilendirilir. (Kurumlar
- Saklama Kuruluglari . : vergilendirilir. (Gergek Lo
. . SPK diizenlemesi Kazanci - - yoniinden)
- Diger Hizmet ; o : kisiler yoniinden)
Saglayicilar gergeves‘mde sermaye Hiikiimleri
sirketleri)
Krlp[o varllk trans'fe'r Mevcut; “Imal edilen emtia” . - .
islemlerini, islem i¢in - o ,, Imal edilen emtia” bedeliyle
. .. | GVK. Ticari bedeliyle "stok" hesabina |, -
gerekli donanim ve enerji w stok" hesabina alinir. Elden
. tedarikini saglayarak kazang ; ahme. Flden eicanldifmda ¢ikarildiginda "tahakkuk"
MADENCILER SR hiikkiimleri / | Uygun "tahakkuk" esasiyla F N
nitelikli is giicii ile S p esastyla "Kurum Kazanci
< . KVK Kurum Ticari Kazang" da . L
dogrulayan ve kripto para y sgpote olarak vergilendirilir.
. Aie Kazanci vergilendirilir. (Gergek o
iireten kisiler (Gergek 1 . . e (Kurumlar y6niinden)
. s Hiikiimleri kisiler yoniinden)
veya Tiizel kisiler)
Mevecut; Fiigeiolumankupis Thrag olunan kripto varliklar
; L S varliklar hasilat yazilir. Bu
Kripto varlik projesi GVK. Ticari . hasilat yazilir. Bu amagla
. A amagla yapilan maliyet ve . -
. hayata geciren kripto kazang diser viderler dikkate yapilan maliyet ve diger
IHRAC YAPANLAR | varlik arz1 yapan kisiler hiikiimleri/ | Uygun ser gt ! giderler dikkate alinur.
. alinir. Hesaplanan kazang, "
(Gergek veya Tiizel KVK Kurum e " Hesaplanan kazang, "Kurum
i Ticari Kazang" olarak a . s
kisiler) Kazanci . . Kazanc1" olarak vergilendirilir.
. ; vergilendirilir. (Gergek .
Hiikiimleri - I (Kurumlar yéniinden)
kisiler yoniinden)
Yatirim amagh alinan
kripto varliklar "maliyet Yatirim amagh alinan kripto
bedeli" ile aktife alinir. varliklar "maliyet bedeli" ile
Meveut: Genelde "Maddi Olmayan | aktife alinir. Genelde "Maddi
S Duran Varlik" Olmayan Duran Varlik"
GVK. Ticari . . : ;
hesaplarinda izlenir. Elden | hesaplarinda izlenir. Elden
YATIRIMCILAR : kazang o =
g Yatirim amagh kripto I . cikarildiginda hesaplanan | ¢ikarildiginda hesaplanan
(Kurumlar / Ticari hiikiimleri/ | Uygun Ei g N . "
: varlik alan kurumlar kazang "Ticari Kazang kazang "Kurum Kazanci
Isletmeler) KVK Kurum R . . .
olarak vergilendirilir. olarak vergilendirilir.
Kazanci - -
Hiikiimleri (Kurumlar yoniinden) (Kurumlar yéniinden)
Elde duran kripto varliklar | Elde duran kripto varliklar i¢in
icin VUK yéniinden VUK yoniinden donem sonu
donem sonu degerlemesi | degerlemesi yapilmaz.
yapilmaz.

14 https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2024/07/20240702-1 .htm
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununda kripto varliklara iligkin diizenlemeler yapan 7518 Sayili Kanun
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rak ihracina ve bunlarin saklanma ve izlenmesine,
kripto varlik hizmet saglayicilarin (KVHS) faaliyetle-
rine, kripto varliklarin transfer ve saklanmasina,
KVHS denetimi, alinacak tedbirler, uygulanacak yap-
tirimlar, izinsiz faaliyet halleri, zimmet, sahsi sorum-
luluk, 6zel haller ve gecis hiikiimlerini gibi bir ¢cok
hususu diizenledi ve Sermaye Piyasas: Kurulu’na ikin-
cil diizenlemeler yapmak i¢in de yetki verdi.

Kurul aldig: yetki kapsaminda ikincil mevzuati da
KVHS kuruluslarin kurucu, yonetici, ortak ve perso-
neline, faaliyet esaslarina, organizasyonuna, yiikiimlii-
liiklerine, pay devirlerine, bilgi sistemleri ve teknolojik
altyapilarina, disaridan hizmet alimina, yapamayacak-
lar1 is ve iglemlere, belge kayit sistemlerine, denetim-
lerine, kripto varliklarin listeleme esaslarin, sermaye
yeterliliklerine, bilgi sistemleri yonetimi, bilgi sistem-
leri bagimsiz denetimi, rezerv kanit denetimi gibi 6zel-
likli durumlar1 diizenledi. KVHS kuruluglarin Kurul
iznine baglanmasi ¢aligmalarida hizla yiiriitiilmektedir.

Yapilan Kanuni diizenlemede KVHS tanimlamalari
su sekilde yapilmustir.!

- Kripto varhik hizmet saglayici (KVHS):
Platformlari, kripto varlik saklama hizmeti sagla-
yan kuruluglart ve bu Kanuna dayanilarak yapilacak
diizenlemelerde kripto varliklarin ilk satis ya da dagi-
tim1 dahil olmak iizere kripto varliklarla ilgili olarak
hizmet saglamak iizere belirlenmis diger kuruluslari,

- Kripto varlik saklama hizmeti: Platform miis-
terilerinin kripto varliklarinin veya bu varliklara iligkin
clizdandan transfer hakki saglayan 6zel anahtarlarin
saklanmasini, yonetimini veya Kurulca belirlenecek
diger saklama hizmetlerini, (Asgari sermaye tutart 500
Milyon TL)

- Platform: Kripto varlik alim satim, ilk satig ya
da dagitim, takas, transfer, bunlarin gerektirdigi sak-
lama ve belirlenebilecek diger islemlerin bir veya daha
fazlasinin gerceklestirildigi kuruluslari, (Asgari ser-
maye tutart 150 Milyon TL)

KVHS kuruluslarin (Platformlar, kripto varlik sak-
lama hizmeti saglayan kuruluglar ve kripto varliklarla
ilgili olarak hizmet saglayan diger kuruluslar) yaptik-
lar1 igler, bir ticari organizasyon i¢inde siireklilik arze-
den, Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda da sermaye
sirketi kurmay1 gerektiren igler oldugundan, bu kuru-
luslarin kripto varlik araciligi, saklamasi, yatirimi, ih-
raci, vd. tiim faaliyetleri ticari faaliyet olup, saglanan
kazan¢ da KVK md.6 hiikmii uyarinca kurum kazanci
olarak kurumlar vergisine tabi olacaktir. Halen de uy-
gulama bu yonde olup, bu konuda vergi kanunlarindaki
mevcut diizenlemeler yeterlidir.

7518 Sayili Kanun ile 6362 sayili1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda yapilan degisiklik sonrast KVHS’lara
iligkin faaliyetin gercek kisi olarak yiiriitiilmesi imkani
kalmamig olmakla birlikte, 6ncesinde veya izinsiz yii-
riitiilen faaliyetler bakimindan da konu GVK’nin
md.37-38 hiikiimleri kapsaminda “ticari kazang” ola-
rak degerlendirilecek ve Gelir Vergisi Kanunu’na tabi
bir faaliyet olacaktir. Bu konuda vergi kanunlarindaki
mevcut diizenlemeler yeterlidir.

6.2. Madencilerin Kazan¢ Vergileri Karsisin-
daki Durumlar

Kripto varlik ekosisteminde, kripto para transfer is-
lemlerini dogrulayan, dogrulama islemi karsiligindan
odiil olarak kripto para alan ve kripto para iireten ci-
hazlar (ve bu cihazlar1 yoneten kisiler) “madenci-
miner” olarak adlandirilir.'® Blokzincir teknolojisinin
altyapisinin dogru calismasini saglayan makinelere
Bitcoin aginda madenci, (Bitcoin ag1 benzeri maden-
ciler ile ¢alisan BCH, Dogecoin, LTC gibi daha kiiciik
aglar da mevcut) diger aglarda onaylayici diyoruz. Bit-
coin madencilerinin temel olarak iki gelir kalemi var.
Bunlardan birincisi her on dakikada bir yeni blok olus-
turma karsiliginda kazandiklari 6diiller. Ikincisi ise
kullanicilarn birbirlerine yaptiklari Bitcoin transferleri
karsiliginda 6dedikleri iglem ticretleri. Toplam gelirin
biiyiik bir kismi 6diillerden geliyor."”

15 https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2024/07/20240702-1 .htm

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununda kripto varliklara iligkin diizenlemeler yapan 7518 Sayili Kanun, md.1/1-cc.¢¢.dd
16 https://ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/8/2024/01/6Kripto-Varliklarin- Vergilendirilmesi-2022-1-1.pdf

Vergi Konseyi Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi Calisma Grubu Raporu, Ankara-2022, Syf;22

17 Turan Sert, Sorularla Web3, Scala Yayincilik, Subat 2025, 5.140
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Madencilik faaliyeti de yapilan isin donanim
agirlikli olmasi, enerji sarfiyati, diger komisyon ge-
lirleri dikkate alindiginda siirekliligi ve ticari bir or-
ganizasyonu gerektiriyor olmasi nedeniyle, gercek
kisiler yontinden GVK’nin md.37-38 hiikiimleri
kapsaminda “ticari kazang” olarak, kurumlar yoniin-
den de KVK’nin md.6 hiikmii kapsaminda “kurum
kazanc1” olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kisi ve ku-
rumlarin kazandiklar1 6diiller (kripto paralar) yoniin-
den vergiyi doguran olay, bunlarin kazanilmasi degil
elden c¢ikarilmasi sonucu dogan kazang olacaktir. Ka-
zanilan 6diil kripto para elden cikarilana kadar, her-
hangi bir tiretim isletmesi benzeri “stok” hesabinda
izlenmesi gereken varlik konumundadir. Bunun ya-
ninda kripto varlik transferlerinden saglanan islem
icretlerinde vergiyi doguran olay ise hukuken bu tic-
rete hak kazanildig1 zamandir ki bu da kripto varlik
islemlerinde tahsil zaman ile es haldedir.

Halen uygulama da bu yonde olup, bu konuda
vergi kanunlarindaki mevcut diizenlemeler yeterli
bulunmaktadir.

6.3. Ihraccilarin Kazanc Vergileri Karsisin-
daki Durumlari

Kripto varlik “coin” veya “token”larin ihraci,
kullanicilara veya 3. kisilere satis1 anlamindadir. Th-
rac1 yapanlar, bu projenin gelistiricisi olabilirler, pay
sahibi olabilirler ya da bu projeyi kendi biinyelerin-
deki ekiplerle veya kismen veya tamamen 3. kisiler-
den hizmet alinarak ortaya cikartanlar olabilirler.

Bunlarin gercgek kisi veya kurum olmalari da so-
nucu degistirmeyecektir. Yapilan faaliyet gercek ki-
siler yoniinden ticari bir organizasyon icinde
siireklilik arz eden bir faaliyet olmasi nedeniyle
GVK. md. 37-38 kapsaminda “ticari kazan¢” konu-
mundadir. Kurumlar yoniinden ise kurumun ugras-
t1g1 tiim islerden saglandig1 kazan¢ kurum kazanci
olacaktir.

Konu ihraglarda vergiyi doguran olay, kripto var-
ligin bir itibari para (USD, EUR, TL gibi) karsili-
ginda ihra¢ edilmesidir. TCMB ’nin kripto varliklara
iliskin Yonetmeligi geregi iilke icinde kripto varlik-
lari 6deme amacli kullanilmasinin yasak oldugunu
hatirlatmakta fayda goriiyoruz. Diger taraftan, bu si-
nirliliklar diginda bagka mevzuatlarimiz veya diger
vergi kanunlarimiz yoniinden (6rnegin NFT lerde
KDYV gibi) tereddiit/risk olusturan durumlar, kripto
varlik ihraglariin iilkemiz yerine bagka iilkelerde
ihracina da neden olabilmektedir.

@ Vergi
du |

Ornegin, ihrag edilen tokenlar, bir stabil coin veya
varliga dayali bir token (NFT vb.) veya bir hizmet
saglamak amacli ¢ikartilan token (DeFi, vd.) olabilir.

(Genel durum boyle olmakla birlikte, bu alandaki
proje gelistirme ufkunun cesitliligi ve genigligini de
dikkate alarak, istisnai tokenlar bakimindan duru-
mun kendi 6zellerinde ayrica degerlendirilmesinde
fayda olacag diisiincesindeyiz.)

6.4. Yatiromcilarin (Kurum veya Ticari Ka-
zang Sahibi olan) Kazang Vergileri Karsisindaki
Durumlari

Ulkemizde de yurtdisinda bazi drnekleri goriil-
diigii sekilde, ticari isletmelerin ve kurumlarin cesitli
nedenlerle kripto para aldiklar1 gézlenmektedir.
Bunun olmamast icin engel bir durum yoktur.

Yatirim amaclt kripto varlik alan bir ticari is-
letme, aldig1 bu kripto varliklar1 “maliyet bedeli” ile
aktiflerine alacaklar, (kuruluglarin bunun genelde
“Maddi Olmayan Duran Varlik” hesaplarinda izle-
dikleri gézlenmektedir) elden ¢ikardiklarinda da he-
saplanan kazanci “Ticari Kazang” olarak kayitlarina
yazacaklar ve beyana konu edeceklerdir.

Durumun zararlarla sonu¢lanmasi halinde, islem-
lerin merkezi platformlar iizerinden (6zellikle de
iilke icindeki) yapilmis olmasi durumu izah etmek
bakimindan kolaylik olacaktir. Yurt dist merkezi
platformlar ve merkeziyetsiz platformlar iizerinde
dogacak zararlar1 aciklamak daha zor olacaktir dii-
stincesindeyiz. Zararin boyutu ve kripto varligin tiirii
de (6rnegin NFT gibi) aciklamay1 zorlagtiran unsur-
lar olabilir. Daha islem yaparken ilerisini de diigii-
niip, gerekebilecek hazirliklart zamaninda yapmak
onem tasiyacaktir.)

Elde duran kripto varliklar yoniinden, vergi ka-
nunlarimizda heniiz kripto varliklara iligskin bir ka-
nuni diizenleme yapilmadigindan dolay1, Vergi Usul
Kanunu yoniinden déonem sonu degerlemesi yapil-
mayacaktir.

Konu yatirimin bir kurum tarafindan yapilmasi
halinde de durum “ticari isletme” ile benzer olup,
kurum kazancina dahil edilecektir. Islemlerin kayit
sekli, kazancin elde edilmesi ve degerleme durum-
lart aynidir.

Bir ticari isletme veya kurum BOBI FRS kapsa-
minda raporlama yapiyor olmasi halinde ise elinde
olan kripto varliklar1 agagidaki sekilde kayitlarinda
gosterecektir. Bu gosterim BOBI FRS yoniinden ge-
cerli olup, VUK gosterimine ve beyan edilecek ka-
zanca bir etkisi yoktur. BOBI FRS kayitlar1 gosterimi;
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- Elde bulundurulan kripto varliklar gercege
uygun degeriyle olciiliir ve degerlemeden kaynak-
lanan kazanclar, Diger Faaliyetlerden Gelirler altinda
“Diger Gelirler” kaleminde, kayiplar ise Diger Faa-
liyetlerden Giderler altinda “Diger Giderler” kale-
minde kér veya zarara yansitilir. (14.41)

- Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik orta-
minda, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir varligin
el degistirmesi ya da bir yiikiimliiliigiin yerine geti-
rilmesi durumunda ortaya cikabilecek tutart ifade
eder. (14.42)

- Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l-
clilemeyen kripto varliklarin sonraki 6l¢iimii maliyet
bedeli iizerinden gergeklestirilir. Bu tiir kripto var-
liklarin deger diisiikliigii i¢in bu boliimde yer alan
hiikimler uygulanir. (14.43)

- Kripto varliklar, finansal durum tablosunda (Bi-
lango) Donen Varliklar veya Duran Varliklar altinda
yer alan “Dijital Varhklar” kaleminde sunulur.
(14.44)

- Kripto varliklar itfaya tabi tutulmaz. (14.45)

6.5. Gergcek Kisi Yatirinmcilarin Gelir Vergisi
Karsisindaki Durumlari

Vergi kanunlarimiz bakimindan ¢ok uzun zaman-
dir en kritik konu gercek kisi yatirnmcilarin “kripto
varliklardan” sagladiklari gelirlerin ve alim-satimin-
dan dogan kazanclarinin, GVK md. 2 hilkmiinde yer
alan yedi gelir unsurundan hangisine girdigi ve nasil
vergilenecegi hususudur.

Uzun siiredir yapilan degerlendirmelerde, uz-
manlarin makale ve yorumlarinda, yapilan genis
kapsamli rapor ¢aligsmalarinda ulagilan genel kani,
“kripto varliklar1” karsilayacak bir tanimin vergi
kanunlarimizda bulunmadig1 yoniindedir. En ¢ok
yaklasan diizenleme GVK’nin 18 maddesindeki
diizenlemeler olup, burada da en fazla yaklasan ifa-
deler bilgisayar programcisi ve {iriin olarak da bil-
gisayar programlart olmaktadir ki kripto varliklarin
durumu bunun cok &tesinde anlam ifade etmekte-
dir. Diger taraftan, mevcut tanimlamalar ¢erceve-
sinde kripto varliklara vergi mevzuatimizda da
“gayri maddi varlik” diye bakarsak, GVK’nin
md.70°de yer alan “Gayrimenkul Sermaye irad1”
diizenlemesi i¢inde en fazla kanun maddesinin 1.
fikra 5. bendindeki “Arama, igletme ve imtiyaz hak-
lart ve ruhsatlar, ihtira beratlart” tanimlamasina ya-
kinsama buluruz ki, bu tanimlamalarin da kendi
hukuki tanimlari kripto varliklar biinyelerine almak-
tan uzaktir. Kald1 ki bu kiymetlerin bir an icin gelir-

lerine “gayri menkul sermaye iradi” desek bile bun-
larin alim satim kazanclarina “Deger Artis Kazang-
lar1”nm1 diizenleyen miik. md. 80 kapsaminda ve md.
80 “Arizi Kazan¢” kapsaminda uygun yer bulmak
da miimkiin degildir. (Zaten vergi kanunlarimizda
kiyasen bir yaklagimin da olmayacagi agiktir.)

Gecmiste, Vergi Idaresi’nin de vergi kanunlarimiz-
daki mevcut diizenlemelerle, gercek kisiler yoniinden
kripto varliklarin vergilendirilmesinin miimkiin olma-
digin1, bu konuda vergi kanunlarimizda bir kanuni
diizenlemeye ihtiya¢ bulundugunu, bunun da Ana-
yasa’nin 73’{licii maddesi uyarinca “vergilerin ka-
nunla konulacagi, degistirilecegi veya kaldirilacagi”
hiikmii geregi oldugunu ifadelendirdikleri bilinmek-
tedir.

Yazimizin “3. boliimiinde ayrica islendigi iizere
“Vergilerin Kanuniligi ilkesi” geregi, vergi kanun-
larimizda, kanun hiikiimlerinin sinirlarint asan
yorum yapilamayacagi gibi, kanunda belirlenmis ol-
madik¢a ne yiirlitme organinin ne de yargi organinin
kiyas, bosluk doldurma ve hukuk yaratma gibi hal-
leri kullanmasi1 da miimkiin degildir. Bu nedenle de
kripto varliklardan kaynakli gelirlerin ve kazanclarin
gercek kisiler nezdinde vergilendirilebilmesi icin,
vergi kanunlarimizda da “kripto varliklara” iligkin
diizenleme yapilmasi zorunlulugu vardir.

Burada olas1 iki secenek degerlendirilmistir.
Bunlardan birincisi; ortada birisi kanuni olmak tizere
temelde 2 tanimlama mevcuttur. {lki Sermaye Piya-
sas1 Kanunun’daki diizenleme digerleri ise TCMB’
nin konu Yonetmeligi ve Kamu Gézetimi Kuru-
mu’nun BOBI FRS kapsaminda yaptig1 tanimlama.
Oziinde her iki tanimlama da kripto varliklar1 “Gay-
rimaddi Varlik” olarak nitelemektedir.

Vergi kanunlarimizda da kripto varliklar, benzer
bir tanimlamayla “Gayrimaddi Varlik™ olarak tanim-
lanirsa, bu durumda GVK’nin md.70 hiikiimleri
icinde “kripto varliklar1” kavrayan bir diizenleme ol-
madig1 i¢in ya ayr1 bir bent olarak ya da GVK. md.
70/1-5 bendine ek diizenleme yapmak geregi olacak-
tir. Bu sekilde kripto varlik gelirleri “gayrimenkul
sermaye iradi” olarak vergilenebilecektir.

Ancak agagidaki tabloda "Sorunlar" baglig1 altinda
stralanan hususlara (amortismana tabi olmayacaklari,
bunlarin aliminda yiiklenilen bor¢larin faizleri gayri-
menkuller icin oldugu sekilde mi dikkate alinacag:
vd.) aciklama getirmek, hatta diizenleme yapmak ge-
regi ortaya cikacaktir.
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URUNLER YASAL VERGI . GELIR VERGISI GELIR VERGISI
TANIMI | KANUNLARINDAKI Ydoniinden Yoniinden
TANIMI (Vergi Kanunumuzda da (Acaba giiniin birinde buraya m gelecegiz?)
(ANAYASA MdA.73) "Gayri Maddi Varhk" dersek)
Alim-Satimindan Dogan Kazang = VUK.md.280 - YABANCI PARALAR ve STABLE
Kripto Sermaye Yok "Deger Artig Kazanc1" COINLER
Varhklar Piyasas1
Kanunu Saglanacak Faiz , kira vb. Gelirler = (Zira yabanci para ile olan senetli ve senetsiz alacak ve
“Gayri Menkul Sermaye Iradi™ borglar da bu kapsamda)
"Gayri
Maddi ) ) (VUK.md.280-Borsa rayici - muvaza varsa Alis
Varbk" Yasal Diizenleme Ilave Ihtiyacg: Bedeli")
- GVK.md.70/1-5 bendine ek .
diizenleme, ... VUK.md.274- KIYMETLI MADENLER ve ANA
COINLER (Brc, Eth gidi)
Sorunlar; (Zira kiymetli maden ile olan senetli ve senetsiz alacak
ve borglar da bu kapsamda)
1. Kripto varhiklar i¢in amortisman
aynilacak m1? Hangi orandan? (Zira (VUK.md.274/4 -Borsa rayici - yoksa Malivet Bedeli)
GVK’nun 74/1-6 hitkkmii uyannca
“haklar” i¢in ayrilan amortismanlar
gider kabul ediliyor.) VUK Md.279 -MENKUL KIYMETLER
(SPK Tarafindan diizenlenenler zaten bu kapsama
2. Bunlara sarf olunan borglarn girecek)
faizleri de gider kabul
ediliyor.(GVK.md.74/1-4) (VUK Md.279 Borsa Rayici, %51'i.... Yaturvm fonu
katilun belgeleri Aliy Bedeli"” ile)
URUNLER YASAL VERGI GELIR VERGISI GELIR VERGISI
TANIMI | KANUNLARINDAKI Yoniinden Yoniinden
TANIMI (Vergi Kanunumuzda da (Acaba giiniin birinde buraya mi gelecegiz?)
(ANAYASA Md.73) "Gayri Maddi Varhk" dersek)
Alim-Satimindan ve kullanimindan VUK.md.274 -EMTiA ve EMTIA gibi Kabul Edilen
dogan kazanglar = Serbest Meslek Kripto Varliklar (NFT, RWA,vb)
Kripto Sermaye Yok Kazanci / Anzi Kazang / Deger Artis
Varhklar Piyasasi Kazanc1 (GVK.md.18, md.82, (VUK.md.274 Malivet Bedeli)
(NFT, Kanunu miik.md.80)
RWA, ..)
“Gayri IHTIYAC : GVK.md.18’e ek Madde 269- GAYRIMENKULLER
Maddi diizenleme, ... iktisadi isletmelere dahil bilumum gayrimenkuller
Varlik” maliyet bedelleri ile degerlenir.
Sorunlar; Bu kanuna gére, asagidaki yazili kiymetler
gayrimenkuller gibi degerlenir:
- KDV durumu, Oran vb.
1. Gayrimenkullerin miitemmim ciiziileri ve teferruati;
2. Tesisat ve makinalar;
3. Gemiler ve diger tasitlar;
4. Gayrimaddi haklar;
5. (1),(2),(3) ve (4). Bentlerdeki Kiymetleri Temsil
Eden Gergek Diinya Kripto Varliklar1 (NFT,RWA,.)

Kripto varliklarin “gayrimaddi hak™ olarak kabul
edildigi bir durumda, yukaridaki tabloda gosterilen
“NFT” ler yoniinden sorunlar ¢ikabilecektir. NFT le-
rin sanat eseri 6zelligi gosterenleri bakimimdan bunlara
da GVK md. 70 hiikiimlerine yapacagimiz ekleme ile
mi yaklasacagiz, yoksa sanatc¢i-kanuni mirascisi bag-
laminda GVK md. 18 hiikmiine uygun bir ekleme ya-
parak fiziki eser sanatgisi ile ditital iiriin sanat¢isini bir
mi degerlendirmek gerekecektir? Sayet bu yola gidi-
lirse de stopaj vergilemesi anlamli olacak midir? Nasil
uygulanacaktir? Istisna getirmek daha m1 uygundur?
Bu sekil ilerlendigi durumda sanat¢i ve mirascist di-
sindaki kisilerce bu varliklarin (NFT lerin) alim sati-

minin deger artig kazanci olmast i¢in de GVK’nin
miik. md. 80/1-3 hiikmiine ekleme gerekecektir.

Diger taraftan NIKE'in ¢ikarttigi bir NFT dijital
ayakkabi, satis magazasi tarafindan satilirken diger ti-
cari iiriinlerinin satigt gibi “kurum kazanci” olarak ver-
gilenecek, ama gercek kisi bunu satarken “gayri maddi
varlik” olarak m1 yoksa “Arizi ticari kazang” olarak
mi (¢ok ragbet goren bir seri oldugu ve yiiksek fiyat
yaptig1 varsayimi ile) vergiye tabi tutulacaktir. Yoksa
zat esyast mi1 sayilacaktir?

Benzer durumlar, “RWA-Real Word Asset” (Ger-
cek Diinya Varliklar1) tokenlagtirilmasinda da giin-
deme gelecektir. Su an i¢in izin verilmemis olsa da
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bugday tokeni ya da gayrimenkul tokenlarina izin ¢ik-
t181 durumda konuya nasil bakilmalidir?

NFT konusunda daha detayl bilgi icin Vergi Diin-
yasi, Ekim 2022 “Ttim Yonleriyle Kripto Varliklar ve
Vergilendirilmesi” 6zel sayisindaki makalemize baki-
labilir.'8

Yukaridaki tablolarimizin en sag siitunlarinda ise
muhtemelen bir zaman sonrasinda bir kisim kripto var-
liklarin vergi kanunlarimizdaki benzerleriyle ayni se-
kilde degerlemeye tabi olmasini da yasayacagiz.
Ornegin; su an diinyada ABD, Avrupa (MICA kapsa-
minda), Japonya, Birlesik Arap Emirlikleri, Isvigre ve
Singapur’un “stabil coin” leri kurala bagladiklari ve
denetim altina aldiklar1 ve iilkelerinde ddeme araci
olarak hizla kullanmaya dogru ilerledikleri, bir kismi-
nin da halen bu sekilde kullandig1 goriilmektedir. Bu
durumun konu iilkelerde bu varliklarin para benzeri
kabul edilmesi ve muhasebe kayitlarinda da bu sekilde
izlenmesi s6z konusu olacaktir. Bu durumun bizim de
vergi mevzuatimiza “VUK.md. 280-Yabanci Paralar”
hiikmiiniin bu varliklar1 da icerecek sekilde (madde
baglig1 abartilidir) “VUK.md.280 -Yabanci Paralar ve
Stable Coin” ler seklinde dahil olmasi1 kuvvetle muh-
temeldir. Ornegin ABD'nin kendi iilkesinde 6demele-
rinde kullandig1 ve bir zaman icinde “6deme arac1”
kabul ettigi USDC, USDT'i bizim yabanci paralar
icine almamamiz miimkiin olabilir mi? Hatta bir va-
dede Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun
(IASB) IFRS yo6niinden bu konuda agiklama getirmesi
de muhtemeldir.

7. SONUC

Vergi Kanunlarimizda Anayasamizin 73/3 maddesi
hiikmii uyarinda “kripto varliklarin” vergilendirilmesine
iligkin diizenleme yapma zorunlulugu bulunmaktadir.
Bu diizenlemenin 6nceki boliimde acgikladigimiz iizere
birinci secenegi, yakin zamanda yapilan kanuni diizen-
leme benzeri (Sermaye Piyasasi Kanununda yapilan
kripto varlik tanimlamasi) veya TCMB Yonetmeligin-
dekine benzer bir “gayri maddi varlik” tanimlamasinin
yapilmasi ve vergileme seklinin diizenlenmesi olabilir.
Kripto Varliklarin “gayri maddi varlik” olarak tanim-
lanmasinin vergi kanunlarimiz yoniinden olasi sorunla-
rin1 Onceki kisimlarda aciklamaya calistik.

Vergi Kanunlarimiz yoniinden kripto varliklara ilis-
kin yapilacak kanuni diizenlemede 2. Secenegimizin ise
kendimize soracagimiz asagidaki soruya verecegimiz
cevapta yattigini diisiiniiyoruz. “‘Vergi Kanunlarmmzda
“Kripto Varlik” diizenlemesini ne sekilde yapalim ki,
hem olasi teknolojik ve iiriin bazinda yeni gelismeleri
de kavrayabilelim hem de mevcut vergi kanunlari-
mizin sistematigi ve uygulamalar1 yoniinden getire-
cegimiz diizenlemeler uyumlu olabilsin?”’ Bu secenegi
degerlendirirken kendimizi mevcut Kanun ve Y6netme-
lik diizenlemelerindeki tanimlarla sinirlamamamizin
onemli olacagi diislincesindeyiz. Makalemizin baginda
da belirttigimiz iizere, vergi mevzuatimizdaki arag ve
makinalarin “gayrimenkul” benzeri olarak diizenlemeye
tabi tutulmasi gibi bagka coziim yaklagimlart da diisii-
niilebilir. Bu noktada onerilerimiz;

- Vergi kanunlarimizda kripto varlik taniminin mev-
cut “gayrimenkul sermaye iradi” sayan diizenlemeler
seklinde degil de yazimizin (2.) boliimiinde belirttigi-
miz “MICA” diizenlemesindeki “hak veya degerler”
seklindeki genis cercevede yapilmasi,

“Kripto varliklar; dagitik defter teknolojisini veya
benzeri bir teknolojiyi kullanarak elektronik ortamda
saklanabilen veya transfer edilebilen haklarin veya
degerlerin dijital temsilidir.”””

- Kripto varliklarin “izahnamelerindeki hakim un-
surlar esas alinarak (miistakil ayrigtirmalar yapilama-
dig1 durumda) ilgili mevcut gelir unsurlar itibariyle
vergilemeye tabi tutulmasi,

- Uluslararasi pazarlarda kripto varliklarin fiyatla-
rinda ayrigmaya sebep olmayacak seviyede (Katma
Deger Vergisi dahil, fiyata etki edecek diger vergiler
yoniinden) diisiik vergi oranlar1 veya istisna uygula-
malarmin g6z 6niinde tutulmast,

- Ileriye ve geriye dogru zarar mahsup imkan1 veril-
mesi, (Aksi durumlar, dinamik bir piyasada uzun stireli
diisiislerin yagandig1 da gecmis tecriibelerde gbzlenen
durum oldugundan, yatirimct agisindan sermayesinin
erimesi anlamina gelecektir)

- Makul bir kazang alt sinir1 belirleyerek bu sinirin
istli kazanglarin vergiye tabi tutulmasi, (Zira, 6grenci,
ev hanimi, emekli vb. cok kesimin i¢inde oldugu bir
yatirim ortami oldugu biliniyor.)

18 https://vergidunyasi.com.tr/arsiv/makaleler/nft-uygulamalari-ve-vergilendirilmesi-mevcut-durum-ve-oneriler-10236; Tayfun Icten,
“Tiim Yonleriyle Kripto Varliklar ve Vergilendirilmesi”, Vergi Diinyasi, Ekim 2022, 5.138

19 Orijinal tanim i¢in bkz. “(5) ‘crypto-asset’ means a digital representation of a value or of a right that is able to be transferred and
stored electronically using distributed ledger technology or similar technology;” https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?
uri=CELEX%3A02023R1114-20240109 , Md.3, 1'inci fikra, 5'inci bent
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- Belli bir zamani agan elden ¢ikarmalarda, (benzer
bagka uygulamalar da dikkate alinarak) istisna ve/veya
diisiik vergi orani uygulanmasi, (Bilindigi lizere, gay-
rimenkullerde 5 y1li asanlar, hisse senetlerinde BIST'de
islem gorenler bakimindan vergi olmamasi, tahvil ve
mevduatta nispeten diisiik oranli stopajlar uygulandigi
dikkate alindiginda)

- Vergileme seklinde «Beyan» esasinin korunarak
merkeziyetsiz piyasalardaki kazang¢larin da beyanina
imkan taninmasi,

- Mali idarenin miinhasiran bu konuya odakli bir
alt birim olugsturarak, kamuoyu-miikellef bilgilendir-
meleri, yon gosterici yaklagimlar, yurtici ve yurtdisi
temaslar saglamasi, (Kripto varliklarin izahnamelerine
gore bir vergileme Ongoriilecekse, bu konuda ciddi
emek verilmesi gerekliligi de olasidir)

- “Siirdiiriilebilirlik” kavramimin 6zellikle Mali
Idare tarafindan iizerinde hassasiyetle durulacak bir
konu oldugu gerceginden hareketle, “Vergi gelirleri-
nin” ve “Vergi miikellefleri’nin artirilmasi, (Vergide
g6niillii uyumu, diigtik vergi oranlari, vergilemede di-
rengleri ¢ozecek yeni vergileme yaklagimlari, yapay
zeka vd. yeni teknolojik gelismelerle kayitdist ekono-
minin kavranmasi, vergi tabaninin genisletilmesi vd.
ezber dis1 yeni yaklagimlara da kucak acilmasi)

- Bu konuda blokzincir teknolojisi ve kripto varlik
ekosisteminden de yararlanilmasi,

Farklilik, heyecan ve yenilik getirecektir diigiince-
sindeyiz.
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